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ingiltere Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda 50 bp ile 27 yilin en sert

faiz artisini gerceklestirirken kuresel piyasalar dun karisik kapanis yapti

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin kiresel piyasalarda karisik bir seyir gériildii. ingiltere
Merkez Bankasr’nin faiz kararinin takip edildigi Avrupa’da
endekslerde genel olarak pozitif seyir gorildi. ingiltere
Merkez Bankasi, beklentiler dogrultusunda 50 bp ile 27
yiin en sert faiz artisini gergeklestirirken enflasyon
beklentilerini yukari yonll, bliyime beklentilerini asagi
yonli glncelledi. Avrupa tarafinda din Alman DAX
endeksi %0,55 artisla, ingiltere FTSE 100 endeksi ise
%0,13 artisla kapandi.

Buglnki Temmuz ayi tarimdisi istihdam verisi 6ncesinde
ABD borsalari karisik kapandi. New York borsasi
kapanisinda, Dow Jones endeksi %0,26 azalisla
32.726,82 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,08
azalarak 4.151,94 puana inerken Nasdaq endeksi %0,41
artisla 12.720,58 puana yukseldi.

Yatirimcilar ABD’de  bugin  aciklanacak istihdam
verilerinde is glicu piyasasinin ve ekonominin durumuna
iliskin daha fazla bilgi aranacagini belirtirken, istihdam
raporunun oncesinde duin agiklanan haftalik issizlik maasi
basvurularina dair veriler ise is gucu piyasasinda bir
miktar yumusamaya isaret etti. ABD'de ilk kez issizlik
maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 30 Temmuz ile
biten haftada 260 bine ¢ikarak beklenenden fazla yikselis
gOsterdi.

Ulkede dis ticaret agi§i ise Haziran ayinda aylk bazda
%6,2 azalisla 79,6 milyar dolara inerek 6 ayin en disuk
seviyesini gordl. Son veriler, ticaretin UglUncl c¢eyrekte
ekonomik  blylmeye katkida bulunmaya devam
edeceginin sinyalini verdi.

Diger taraftan Fed yetkililerinin aciklamalari da piyasalar
tarafindan takip edilmeye devam etti. Cleveland Fed
Baskani Loretta Mester enflasyonu disirmeye yardimci
olmak icin Fed'in faiz oranlarini %4'lGn UGzerine gikarmasi
gerektigini belirtti. Mester, faiz oranlarinin bu yil ve
gelecek yilin ilk yarisi boyunca yikselmeye devam
edecegini kaydetti.

Din %2,83 seviyesine kadar yukselen ABD 10 yilliklari
ginld %2,70 seviyesinde tamamladi. DUn gin iginde
106,0-106,5 bandinda dalgalanan dolar endeksi bu sabah
105,8 seviyesine geriledi.

Karesel ekonomik yavaslamanin talepte azalisa neden
olacagi beklentisiyle petrol fiyatlarinda dusus goérultyor.
Petrol, fiyatlarin alti ayin en dislk seviyesine
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gerilemesiyle bu hafta %10'dan fazla dusls gOsterdi ve
haftayl da dislsle tamamlamaya hazirlaniyor. Son veriler
ABD’de ham petrol stoklari yikselirken ABD benzin
tiketiminin yumusadigini gésterdi. ABD ham petroli WTI
89 dolarin altina gerilerken Brent petrol 94,4 dolar
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda hafif alicii bir seyir
go6ruyoruz. ABD vadelilerinde de bugtn hafif alimlar var.
VIX endeksi 21,4 seviyesinde.

Yurt disinda bugun, bu haftanin da en énemli verisi olan
ABD tarimdisi istihdam verisi piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek. Ulkede en son tarm digi
istihdamda 372 bin artis yasanirken, issizlik orani %3,6
olarak gergeklesmisti. Bu ay ise tarimdisi istihdamda
beklenti 250 binlik artis olacagi ydnunde olusurken issizlik
oraninin %3,6'da, ortalama saatlik kazanglarin aylik
%0,3’te sabit kalacagi ongoruliyor. Beklenenden daha
disik gelen istihdam verisi faiz artinmlari konusunda
Fed'in beklendigi kadar agresif olmayabilecegi gorisinu
destekleyebilir. istihdamin giiglii egilimi ise resesyon
endiselerini azaltan 6nemli bir unsur olarak gortlecektir.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt disi piyasalarda Sali ginu Brezilya’da
enflasyon verileri takip edilecek. Carsamba guni sabah
saatlerinde Cin'de TUFE ve UFE verisi agiklanacak.
Cin'de tuketici enflasyonu son ay yillik %2,1'den %2,5’e
yukselmisti. Bu ay ise yillik enflasyonun %2,5’ten %2,4’e;
yillik UFE’nin ise %6,1'den %6,0’ya gerilemesi bekleniyor.
Ayni gin Almanya ve ABD’de de Temmuz ayi enflasyon
verileri takip edilecek. ABD’de enflasyon &nceki ay
beklentilerin (izerinde gelirken yillik bazda TUFE %8,6'dan
%9,1'e yukselmis ve son 41 yilin zirvesine ulasmisti.
Temmuz ayinda ise aylik bazda %0,2 artigla yillk
enflasyonun %9,1’den %8,8’e gerilemesi bekleniyor.

Persembe gini ABD’de TUFE verilerinin ardindan UFE
verisi aciklanacak. UFE'nin de aylik bazda %0,3 artisla
yillik bazda %11,3 seviyesinden %210,6'ya gerileyecegi
tahmin ediliyor. Cuma gini ingiltere’de 2022 yili 2.
Ceyrek GSYH verisi agiklanacak. Ayni saatlerde
ingiltere’de Haziran ayi sanayi Uretimi ve dis ticaret
dengesi de takip edilecek. Gun igerisinde ayrica Euro
Bolgesi sanayi uretimi ve ABD’de agiklanacak Michigan
Universitesi tiiketici Hissiyati endeksi de izlenecek veriler
arasinda yer aliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanigs  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41519 W -008% A& 195% & 648% W -13.38%
Dow Jones 32,7268 Ww -026% & 061% & 443% W -11.07%
Nasdagq 12,7206 & 041% & 459% & 933% W -1858%
S&P 500 Vadeli* 41615 &  022% & 216% & 667% W -13.02%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,662.7 & 055% A& 287% & 497% W -1542%
FTSE 100 74481 & 003% A& 140% & 350% W -0.76%
MSCI Europe 1,7109 & 094% & 196% & 549% W -18.93%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31923 & 010% W -275% W -488% W -12.12%
Kospi 24935 &  082% 4 239% & 6.08% W -16.59%
Hong Kong* 20,1740 w -021% W -240% W -7.14% W -13.38%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,4779 & 031% & 285% & 733% W -2.30%
IDX Composite - Endonezya 70706 & 015% & 164% & 490% & 5.60%

TAIEX - Tayvan 150355 & 227% A 096% & 395% W -18.84%
MSCI GOU Asya 536.1 & 088% W -056% W -169% W -19.68%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,723.7 & 1.46% & 709% & 1190% & 38.71%
MOEX - Rusya 21166 W -035% W -332% W -477% W -45.36%
WIG - Polonya 543518 W -089% A 193% W -047% W -2287%
Prag SE - Prag 12319 & 0.55% ¥ -053% & 010% W -14.28%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,9162 ¥ -016% W -249% W -140% W -1151%
Merval - Arjantin 1204372 & 004% W -547% & 1378% & 41.22%
Tel Aviv 35 - israil 19570 & 057% & 233% & 719% W -22T%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,2915 ¥ 0.00% W -74.72% & 7.66% A 8.23%

FTSE/JSE All - Endonezya 68,7170 A 016% A 015% & 057% W -8.44%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,320.7 W -054% & 184% & 681% &  325%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks, kritik ABD istihdami oncesinde, TL bazli rekor seviyedeki guc¢lu
seyrini temkinli devam ettirebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi gune %0,91 artisla 2.709,01 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Glne artida baslayan endeks

. i : T T Kapanig 2,723.7 2,348.9 4,596.8
gun icinde pozitif bélgede seyrini surdirdl ve endekste
TL bazli rekor kapanislar yasandi. BIST 100 endeksi, Glnlidk Deg. 4 LAGH 43826 A 14K
gunu %1,46 kazangla 2.723,67 puandan tamamlayarak Haftalik Deg. A 709%  AL011% A 676%
tim zamanlarin en yiksek kapanigini gergeklestirirken, Yillik Deg. A 1662%  AAT20% A 3503%
gordugu en yiksek seviye rekorunu 2.733,50 puana __
tasidi. Bankacilik endeksi %3,82, sinai endeks %1,45 ve Hacim (milyar TL) a4 68 229
ulastirma endeksi %0,60 yukseldi. Endekste islem hacmi Giinlik Deg. 4 1838%  41340% A 52.25%
44,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 350 52 165
Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. A 2687%  A3027% A 39.17%

Bugiin ne bekliyoruz?
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt icinde endeksin, kritik ABD istihdami éncesinde, TL
bazli rekor seviyedeki gugli seyrini temkinli devam

ettirecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin yurt igcinde Hazine ve Maliye Bakanligi, nakit Tirkiye Kapanisi  Tiirkdye Agilst Oncesi Degisim
gerceklesmelerini agiklayacak. Haziran ayinda nakit $TL 17.9510 17.9258 v -0.14%
bitce 7,2 milyar TL agik verirken, faiz digl agik ise 478 € 10217 1.0230 A 0.13%
milyon TL olarak ge[geklegmlgtl. Bugln ayrica o 13330 13934 N 0.08%
Cumhurbaskanimiz Erdodan, Rusya Devlet Bagkani
P o . Altin 1,786.1 1,790.7 F'S 0.26%
Putin ile Soci'de bir araya gelecek.
S&P* 4,142.8 4,146.4 'S 0.09%
Gelecek glindemde neler var? Nasdaq* 13,1903 132102 a 0.15%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi iin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek hafta yurt icinde Carsamba gund Haziran ayi
issizlik orani verisi takip edilecek. TUIK verilerine gore
mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani Mayis
ayinda %10,9 seviyesinde gergeklesmisti. Persembe
gunU yurt ici piyasalarda Haziran ayi cari denge verisi Tiirkiye-UIke RIok Primeri(CDS)
izlenecek. Foreks anketine goére ekonomistlerin Haziran o 5 : 5

P . . . Degisimler 04/08/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilhk deg
ayl cari islemler medyan tahmini 3 milyar 640 milyon
dolar agik yoninde olustu. Mayis ayinda aylik bazda
6,68 milyar dolar agik yéninde aciklanmasi beklenen Tiirkiye 5 Yillik 7309 @ -479% @ -17.05% @ -146% @ 90.3%
cari islemler verisi, 6,47 milyar dolar agik olarak Tiirkiye 10 Yillik 6758 @ -431% @ -1676% @ -13.8% @ 63.8%
aciklanmisti. Ankette 2022 yili igin cari islemler medyan
beklentisi ise 43,5 milyar dolar seviyesinde olustu.

Tiirkiye 2 Yillik 7391 @ -602% @ -1872% @ -17.0% @ 126.9%

Cuma gund yurt icinde TCMB Piyasa Katihimcilari
Anketi’nin Agustos ayl sonuglari ile Haziran ayi sanayi
uretimi verisi aciklanacak. Anket katiimcilarinin cari yil
sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki
anket doénemindeki %64,6’'dan son anket déneminde
%69,94’e ve 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki
anket donemindeki %37,9'dan %40,2’ye ylkselmisti.
Sanayi Uretiminde takvim etkisinden arindiriimis
verilerde yillik artis orani Mayis'ta %9,1 olarak
gerceklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

FED Uyelerinden gelen sahin agiklamalarin

yaninda ABD’de ISM hizmet endeksi ve 2800 Tahl Verim Egriel & Haftahk DeBlsim 5
Haziran ayi fabrika siparigleri verilerinin de 27.00 R — ,
beklentilerin (istinde gelmesiyle Dolar Endeksi s ‘ I .

106,6 seviyesine yukselirken, Euro/Dolar 2200 50

paritesi  1,0145 seviyesine geriledi. Sahin 2100
soylemlerin etkisiyle kuresel tahvil piyasalarinda 1900

saticili gérinim devam etti ve gun iginde ABD 1700 150
10 yilhk tahvil faizi 7 bp artisla %2,82, Almanya 1550 -
10 yilik tahvil faizi 8 bp artigla  %0,90 oo s s s
seviyesine yukseldi. Hazine doviz cinsi wDeimbp-saeksen —27.07.2022 —— 3082022

tahvillerde ise sinirli alicili seyir izlenirken,
Tarkiye 5 yillik CDS primi 780 seviyesinin altina
geriledi. Yurt igii tarafta Temmuz ayr TUFE
verisi  %2,37 ile  beklentilerin  altinda
gerceklesirken yillik enflasyon %79,6
seviyesine yukseldi. TL tahvil piyasasinda sabit

T . . . Dénem Nisan 22 | Mayis 22 | Haziran 22 | Temmuz 22| 03.08.22
getirili kiytmetlerde alicili seyrin hakim oldugu  [osnem sonuTIReF Endeksi] 153704 | 155303 | 157143 | 1590.72 | 159249
') N ’ i i Aylik Ortalama 14.12% 13.9%% 14.34% 14.37% 13.54%
gunde TUFE ye endESk“ tahVI”erde Sat|§|ar PPK Toplanti Tarihi 18.08.2022 Persembe Giinllk TLREF Orani 13.02%

devam etti. BIST kesin alim satim pazari islem
hacmi 4,03 milyar TL'ye yukseldi. Bu gercevede
2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 32 bp
azalisla %22,01, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi
4 bp azalgla %17,68 seviyesinden gunu
tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 105 milyar TL’lik

e e . 3 Aylik Dolar Libor Faizi (%)
haftalik repo donusunu 85 milyar TL olarak

yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari ’
363 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise i 2822
%13,02 ile politika faizinin belirgin sekilde 3
altinda olustu. TCMB haftalik vadeli Dolar/TL 2
kotasyon swap islemleri ile ayni gun valorla 9,7 1
milyar TL ilave fonlama sagladi. Ayrica ayni 5

gun valorli 2 haftalik Dolar/TL swap ihalesinde
yaklagik 11,7 milyar TL fonlama sagladi.

200Z°80°€0
600T'80°E0
0T0Z'80'E0
TTOZ'80'E0
ZI0T'B0'E0
£102'80°c0
TIOT'80'E0
ST0ZT'80C0
9T0L'80C0
LTOTBOE0
2T0Z°80°20
6T0Z'80°C0
0Z0T'80°c0
TZ0T'80°€0
ZZ0T'BO'E0

ABD Merkez Bankasi FED’in faiz artirmlari
sonucu Libor faizleri yukselisini surdurtyor. 3
aylik Dolar Libor faizi FED uyelerinden gelen
sahin aciklamalarla gunluk bazda 2,5 bp artisla
%2,83 seviyesine yukselirken 2008 yilindan
beri en ylksek seviyeyi gordu.
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Yurt i¢i Haberler

TCMB Temmuz ayi fiyat gelismeleri
raporunu acikladi. Raporda
enflasyona en belirgin katkinin temel
mal ve hizmet gruplarindan geldigi
ifade edildi. Son ayda tuketici yillik
enflasyonunun enerji grubunda
gerilerken diger gruplarda yukseldigi
belirtildi. Temel mal grubunda yillik
enflasyonun  tim alt  gruplarda
yukseldigi, bu dbnemde, yillik
enflasyonun hizmet grubunda lokanta-
otellerde gerilerken, ulastirma ve
kirada daha belirgin olmak Uzere diger
altgruplarda arttigi vurgulandi.Enerji
kalemlerinin etkisiyle uretici
enflasyonundaki  yukselisin  devam
ettigi belirtildi.

TCMB tarafindan yayimlanan verilere
gore, reel efektif doviz kuru endeksi,
TUFE bazinda bir 6nceki aydaki 53,08
seviyesinden 54,01'e yukseldi. Bu
dénemde Yi-UFE bazinda reel efektif
Doviz kuru endeksi de 83,79'a
yukseldi.

Milli Savunma Bakani Hulusi Akar,
Ukrayna limanlarinda bekleyen tahil
ve gida maddesi yukli gemilerden
ucunun yarin seyre baslamasinin
planlandigini agikladi.

Yurt Disi1 Haberler

Hindistan Merkez Bankasi politika
faizini 50 baz puan artigla %?5,40

seviyesine  ¢lkararak  beklentilerin
uzerinde sahin bir hamle vyapti.
Beklenti faizin %5,25 seviyesine
cikarilmasi  yonundeydi. Son faiz
artisiyla birlikte Hindistan Merkez
Bankasi Mayis ayindan bu yana 1,40
puanlk sikilasma karari almis oldu.

Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi faizin yuzde
5,25 seviyesine cikariimasi

yonundeydi. Hindistan'da enflasyon
%?7,01 seviyesinde bulunuyor.

Cleveland Fed Baskani Loretta
Mester, politika yapicilarinin siki para
politikasindan vazgecebileceklerini
hissetmeden oOnce, birkag aylik
enflasyonun ABD Merkez
Bankasi'nin(Fed) yuzde 2 hedefine
geri dondugunu gormesi gerektigini
yineledi.

Mester, ABD Merkez Bankasi'nin
enflasyonu hedefe geri dondurmek
icin politika faiz oranlarini yuzde 4'Gn
uzerine yukseltmesi gerektigini
soyledi.
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Yurt Dis1 Haberler

ingiltere Merkez Bankasi politika
faizini 50 baz puan artigla %1,25’ten
%1,75'e c¢ikardi ve banka bu artigla
politika faizinde 1995 yilindan bu yana
en sert artis1 yapmis oldu. Beklentiler
de 50 bp faiz artinmi yapilacagi
yonundeydi. Karar 1l'e karsi 8 oyla
alindi.  ingiltere Merkez Bankasi
enflasyon beklentilerini de yuUkseltti.
Buna gore banka, tuketici fiyatlarinin
dordlincu ceyrekte %13,2 ile zirve
yapmasini bekliyor. Bankanin karar
metninde resesyon vurgusu da yer
aldi. ingiltere ekonomisinin 4. geyrekte
resesyona girmesini bekleyen banka
resesyonun bes c¢eyrek slUrmesini
ongordu. BoE, 2022 yilinda GSYH
tahminini %3,75'ten %3,50'ye, 2023
GSYH tahminini %-0,25'ten %-1,50’ye
ve 2024 GSYH tahminini %0,25’ten
%-0,25’e indirdi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin
anketine gobre Euro Bodlgesi'nde
tlketiciler ekonominin kutcgulmesini ve
yuksek enflasyonun gelirlerini
eritmeye devam etmesini bekliyor.
2018'den beri Almanya, Fransa,
ltalya, Ispanya, Hollanda ve
Belcika'da 14 bin kisiyle yapilan
Tlketici Beklenti Anketi yayimlandi.
Tlketicilerin 12 aylik enflasyon
beklentisi Haziran'da %5,0'e yukseldi.
3 yillik beklenti de 0,3 puan artarak
%2,8 oldu. Ankete gobre ekonominin
bir yil icinde %1,3 daralmasi, issizlik
oraninin %11,5'e ulasmasi bekleniyor.

Ana okyanus asin rotalarda
ortalama navlun fiyatlarnn Haziran
2021'den beri en dusuk seviyeye indi.
Drewry Dunya Konteyner Endeksi'ne
gbre, ana okyanus asiri rotalarda
40'hk konteynerin fiyati 4 Agustos'ta
sona eren haftada %2 dususle 6,762
dolardan 6,628 dolara geriledi. Bu,
Haziran 2021'den beri en dusuk
seviye oldu. Sanghay'dan Roterdam
ve Cenova'ya tasimacilik maliyeti de
Mayis 2021'den beri en dusuk
seviyeye, Sanghay-New York arasi
maliyet de Haziran 2021'den beri en
dusuk seviyeye indi.

ABD Baskani Joe Biden,
enflasyonun dugurulmesine yonelik
yasa tasarisinin  gegirilmesi igin
Kongreye c¢agrida bulundu.

New York Fed $Subesi, Kuiresel
Tedarik  Zinciri  Baski  Endeksi'ni
yayimladi. Bankadan yapilan
aciklamada, kuresel tedarik zinciri
uzerindeki baskilarin Temmuz ayinda
dusus gosterdigi kaydedildi. Son iki
ayda g6zlemlenen gevsemenin
surdugune isaret edilen agiklamada,
kUresel tedarik zincirleri Uzerindeki
baskinin  Temmuz ayinda, Ocak
2021'den bu yana en dusluk seviyeye
geriledigi aktarildi.
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, Nétr): Kardemir yilin ikinci ¢geyreginde ortalama piyasa beklentisi olan 6.457 mn
TL’nin %5,7 Uzerinde 6.828 mn TL satig geliri ile yilhk bazda %87,6, ceyreklik bazda ise %13 artis
kaydetti. FAVOK cephesinde, piyasa beklentisinin %7,2 tzerinde yillik bazda %33,5 artigla 1.678 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Bdylece, %24,6 seviyesinde gergeklesen FAVOK marji yillik bazda 10 puan
daraldi. Net kar cephesinde ise piyasa beklentisi ile uyumlu yilhk %21,7 artigla 1.119 mn TL seviyesinde
gergeklesti. Beklentilere paralel agiklanan finansallarin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KRDMD F/K 2,7
Cari Fiyat (TL) 11,29 FD/FAVOK 1,5
52H En Yiksek (TL) 16,38 FD/Satiglar 0,4
52H En Disuk (TL) 5,89 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 8.808,8
Piyasa Degeri (mn USD) 491,1 S1H 0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 89% S1A -7,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,2% S3A -34,9%
Temettt Verimi 7,0% S1Y -43,7%
3A Hacim (mn TL) 1.213,9 YB -19,8%

Sabanci Holding (SAHOL, No6tr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 04.08.2022 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina 21,56 TL — 21,74 TL (agirlikh ortalama 21,65 TL) fiyat araligindan toplam 590.000
TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 04.08.2022 tarihi itibariyla geri alinan
paylarin toplam nominal degeri 59.553.743 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %2,9187'ye ulasti.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,4
Cari Fiyat (TL) 21,60 FD/FAVOK 2,2
52H En Yiksek (TL) 22,42 FD/Satiglar 2,0
52H En Dusuk (TL) 8,92 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 44.072,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.457,2 S1H 3,6%
Halka Acgiklik Orani (%) 49% S1A 1,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,2% S3A -4,3%
Temettl Verimi 3,1% S1Y 44,1%
3A Hacim (mn TL) 1.221,1 YB 23,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket projelerinden istanbul Esenyurt Hosdere 6. Etap 2. Kisim
Konut ve Ticaret ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme isi'nin (Semt Bahgekent 2) gecici kabulii
yapiimis olup Gegici Kabul Tutanag 03.08.2022 tarihinde onaylandi. Ayrica, istanbul Basaksehir
Hosdere 7. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 1. oturumu 04.08.2022 tarihinde saat
11:00 da yapildi. ihalaye 5 istekli katildi. T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi Altyapi ve Kentsel Déniigim
Hizmetleri Genel Mudurliiga ile Sirket arasinda imzalanan "Dénlsim Uygulamalarina lliskin Is Birligi
Protokolii" kapsaminda, Bakanlik adina istanbul Kartal 12711 Ada 2 Parsel isi ihalesinin 1. oturumu ise
10.08.2022 Carsamba saat 11.00'de yapilacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 3,23 FD/FAVOK 5,2
52H En Yiksek (TL) 3,29 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 1,68 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 12.274,0
Piyasa Degeri (mn USD) 684,3 S1H -4,6%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 0,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 9,4%
Temettu Verimi 3,2% S1Y -7,7%
3A Hacim (mn TL) 832,3 YB 9,8%

Orge Enerji (ORGE, Pozitif): Sirketin, Kocaeli ilinde insasi devam etmekte olan Gebze - Darica Metro
Projesi'nin, Depo ile Gar Arasi Cift Tineller Elektrifikasyon Islerinin yapimina yénelik olarak verdigi
1.625.000 EUR+KDV ve 14.600.000 TL+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi ve ihalenin Sirket lehine
sonuglandigi isveren Eze insaat A.S. tarafindan Sirkete bildirildi. isveren ile sézlesme gdriismelerine
baslandi. isin 365 giinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ORGE F/K 55
Cari Fiyat (TL) 9,25 FD/FAVOK 51
52H En Yiksek (TL) 10,46 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 5,63 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 740,0
Piyasa Degeri (mn USD) 41,3 S1H -6,3%
Halka Acgiklik Orani (%) 46% S1A -8,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 13,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -41,3%
3A Hacim (mn TL) 24,4 YB 2,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.06x
85 Minimum 5.40x 5.40x

8.0 / AM Maksimum 6.78x 9.06x

7.5 V Ortalama 6.00x 6.73x

7.0 AL / ‘\ A Minimuma Uzaklik 0.66x 0.66x

s | WYY V k f/ \ N Maksimuma Uzaklik -0.72x -3.00x
M

Performans 2.1% -15.8%
6.0 vV U YVV
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 33§ FF 88§ ¥ ¥y sy carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
g 88 2 8 3 8 85 83883 8 8 8 5 8 P
¢arpan seviyesine %11 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapan|§ 0.69x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.69x 0.69x
06 Ortalama 0.62x 0.56x
’ 104 Minimuma Uzaklik 0.13x 0.25x
0.5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Performans -0.5% 41.7%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T2 2 2 2 2 £ 2 8 § § 8 8 84 9 9 9 °998° carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F ¥ § 9 S S S S S g a3 s s a eSS o
S & & 5 45 4 494 9 8 © © © © o o o o ©° carpan seviyesine %18.4 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
12 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 8.67x
n Minimum 7.83x 7.83x
Maksimum 9.14x 12.01x
1
° Ortalama 8.40x 9.36x
o ..
5 v Minimuma Uzaklik 0.84x 0.84x
Maksimuma Uzakhk -0.47x -3.34x
s Performans -9.3% -27.1%
L L L L L T N T T S Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N 4 &N & & & & & & & & & & S & 8 S8 o . . .
« ¥ § s I 3 I gz T a8 885 8 garpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 14.33
20 A Minimum 6.0 1738
15 ,N\ n Maksimum 20.1 20.3
10 Angl V”‘\’/ Ortalama 105 23
5 / Minimuma Uzaklk 8.3 322
0 Maksimuma Uzaklik -5.8 -6.0
-5 Performans -2.8% -23.7%
-10
15 R EEEEEEEEE Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g £ § 8 3 I3 FJ g FagFT s 8 858 seviyeye 3.8 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 12 puan yakiniz.

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

20 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -5.6
-10 50 Minimum -17.9 -32.4
Maksimum -5.6 6.8
Ortalama -12.5 -134
Minimuma Uzakhk 12.3 26.9
-40 10  Maksimuma Uzaklik 0.0 -12.4
Performans -7.0% -6.2%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g4 09 2 9 9 9 909 9 9 94 94 9 84 9 9 949 seviyeye 6.9 puan; son bir yillik ortalama
§ § § § § E E 5 E § § § g E E § E E seviyeye 7.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
8 Kapanig -1.3
3 Minimum -7.3 -23.1
5 T Maksimum 7.7 7.7
Ortalama -2.7 -4.9
-7 Minimuma Uzakhk 6.0 218
12 Maksimuma Uzakhk -8.9 -8.9
Performans -1.6% -14.5%
-17
i durumd, bir yilik maksi
S T o i
© © © 4@ +€H +H€ +€ o o o o o o o o o o o g .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
1 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 52.2
1 Agustos 04:45 Cin Caixin Cin PMI Temmuz 51.5 51.7
1 Agustos 10:00 Tirkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 48.1
1 Agustos 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.2 49.2
1 Agustos 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.6 49.6
1 Agustos 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6.6% 6.6%
1 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 52.3
1 Agustos 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Temmuz 52.1 53.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM Odemeler Temmuz 74.9 78¢5
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Temmuz 49.0 49.2
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0.3% -0.1%
2 Agustos 17:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
2 Agustos 17:00 ABD JOLTS Agik Is Bagvurulari Haziran 10994K  11254K
2 Agustos 18:00 ABD New York FED Borg Kredi Raporu
3 Agustos 01:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 51.2
3 Agustos 04:45 Cin Caixin PMI Hizmet Temmuz 54.0 54.5
3 Agustos 09:00 Almanya ihracat Degisim (Aylik) Haziran 1.0% -0.5%
3 Agustos 09:00 Almanya ithalat Degisim (Aylik) Haziran 2.0% 2.7%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TOFE (Ayhk) Temmuz 4.95%
3 Agustos 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 78.62%
3 Agustos 10:55 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Temmuz 50.6 50.6
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0.0% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Haziran -1.7% 0.2%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Haziran 1.0% 0.7%
3 Agustos 12:00 Euro Bolgesi OFE (Villik) Haziran 35.7% 36.3%
3 ABustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz - 47.0
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 1.9%
3 Agustos 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz 53.9 55.3
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Haziran 0.8% 1.6%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Haziran - 0.5%
3 Agustos 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Haziran - 0.7%
4 Agustos 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Haziran -1.5% 0.1%
4 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB'nin Ekonomik Degerlendime Raporu
4 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Hakki Bagvurulari 30 Temmuz - 256K
4 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 23 Temmuz - 1359K
4 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -81.5 -85.5
4 Agustos 19:00 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konusmasi
5 Agustos 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Haziran 1.7% -0.5%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylk) Haziran -0.6% 0.2%
5 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -1.2% -1.5%
5 Agustos 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Verisi Temmuz 250K 372K
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.3%
5 Agustos 15:30 ABD Ortalama Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.9% 5.1%
5 Agustos 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri Temmuz 15K 29K
5 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
5 Agustos 15:30 ABD isgliciine Katilim Orani Temmuz - 62.2%
5 Agustos 17:00 Tirkiye Nakit Blitce Dengesi Temmuz - -26.6B

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Muduir
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Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ exmysayeal -yt el isgener @ Heikyattrimn @ Halbgpattritm



